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ϭ�
�

^WZ�tK���E/����tz<KE�E/������E/��Wh�>/��E�'K͕�
�K�<dMZzD�DKt��t��Zd͘�ϭϴ�h^d͘�ϰ�h^d�tz����E/��Ϯϰ�<t/�dE/� ϮϬϬϯ�Z͘�K���/�B�>EK_�/�WK�zd<h�

Wh�>/��E�'K�/�K�tK>KEd�Z/��/��;��͘�h͘���ϮϬϭϴ�Z͘�WK�͘�ϰϱϬ͕���WM�E͘��D͘Ϳ�

WŽƵĐǌĞŶŝĞ�ĐŽ�ĚŽ�ƐƉŽƐŽďƵ�ǁǇƉĞųŶŝĂŶŝĂ�ƐƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĂ͗�

^ƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĞ� ŶĂůĞǏǇ� ǁǇƉĞųŶŝđ� ǁǇųČĐǌŶŝĞ� ǁ� ďŝĂųǇĐŚ� ƉƵƐƚǇĐŚ� ƉŽůĂĐŚ͕� ǌŐŽĚŶŝĞ� ǌ�ŝŶƐƚƌƵŬĐũĂŵŝ� ƵŵŝĞƐǌŽŶǇŵŝ� ƉƌǌǇ�
ƉŽƐǌĐǌĞŐſůŶǇĐŚ�ƉŽůĂĐŚ�ŽƌĂǌ�ǁ�ƉƌǌǇƉŝƐĂĐŚ͘���

t�ƉƌǌǇƉĂĚŬƵ�Ɖſů͕�ŬƚſƌĞ�ŶŝĞ�ĚŽƚǇĐǌČ�ĚĂŶĞŐŽ�ƐƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĂ͕�ŶĂůĞǏǇ�ǁƉŝƐĂđ�ͣŶŝĞ�ĚŽƚǇĐǌǇ͟�ůƵď�ƉƌǌĞŬƌĞƑůŝđ�ƉŽůĞ͘�

�ĂǌŶĂĐǌĞŶŝĞ�ͣΎ͕͟�ŶƉ͘�ͣ�ǌħƑĐŝŽǁĞΎ�ͬ�<ŽŷĐŽǁĞΎ͕͟�ŽǌŶĂĐǌĂ͕�ǏĞ�ŶĂůĞǏǇ�ƐŬƌĞƑůŝđ�ŶŝĞǁųĂƑĐŝǁČ�ŽĚƉŽǁŝĞĚǍ�ŝ�ƉŽǌŽƐƚĂǁŝđ�
ƉƌĂǁŝĚųŽǁČ͘�WƌǌǇŬųĂĚ͗�ͣ�ǌħƑĐŝŽǁĞΎ�ͬ�<ŽŷĐŽǁĞΎ͘͟�

�

ZŽĚǌĂũ�ƐƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĂ� �ǌħƑĐŝŽǁĞΎ�ͬ�<ŽŷĐŽǁĞΎ�

KŬƌĞƐ͕�ǌĂ�ũĂŬŝ�ũĞƐƚ�ƐŬųĂĚĂŶĞ�ƐƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĞ� �

�

dǇƚƵų�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ� �

EĂǌǁĂ��ůĞĐĞŶŝŽďŝŽƌĐǇ;ͲĐſǁͿ� �

�ĂƚĂ�ǌĂǁĂƌĐŝĂ�ƵŵŽǁǇ� � EƵŵĞƌ�ƵŵŽǁǇ͕�Ž�ŝůĞ�ǌŽƐƚĂų�
ŶĂĚĂŶǇ�

�

�
�

�ǌħƑđ�/͘�^ƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĞ�ŵĞƌǇƚŽƌǇĐǌŶĞ�

�
�ϭ͘� KƉŝƐ� ŽƐŝČŐŶŝħƚǇĐŚ� ƌĞǌƵůƚĂƚſǁ� ǁƌĂǌ� ǌ� ůŝĐǌďŽǁǇŵ� ŽŬƌĞƑůĞŶŝĞŵ� ƐŬĂůŝ� ĚǌŝĂųĂŷ� ǌƌĞĂůŝǌŽǁĂŶǇĐŚ� ǁ� ƌĂŵĂĐŚ� ǌĂĚĂŶŝĂ� ;ŶĂůĞǏǇ� ŽƉŝƐĂđ�

ŽƐŝČŐŶŝħƚĞ� ƌĞǌƵůƚĂƚǇ� ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ� ŝ� ƐƉŽƐſď͕�ǁ� ũĂŬŝ� ǌŽƐƚĂųǇ� ǌŵŝĞƌǌŽŶĞ͖�ŶĂůĞǏǇ�ǁƐŬĂǌĂđ� ƌĞǌƵůƚĂƚǇ� ƚƌǁĂųĞ�ŽƌĂǌ�ǁ� ũĂŬŝŵ� ƐƚŽƉŶŝƵ� ƌĞĂůŝǌĂĐũĂ
ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƌǌǇĐǌǇŶŝųĂ�Ɛŝħ�ĚŽ��ŽƐŝČŐŶŝħĐŝĂ�ũĞŐŽ�ĐĞůƵͿ��

�
�
�

�
�Ϯ͘ ^ǌĐǌĞŐſųŽǁǇ� ŽƉŝƐ� ǁǇŬŽŶĂŶŝĂ� ƉŽƐǌĐǌĞŐſůŶǇĐŚ� ĚǌŝĂųĂŷ� ;ŽƉŝƐ� ƉŽǁŝŶŝĞŶ� ǌĂǁŝĞƌĂđ� ƐǌĐǌĞŐſųŽǁČ� ŝŶĨŽƌŵĂĐũħ� Ž� ǌƌĞĂůŝǌŽǁĂŶǇĐŚ� ĚǌŝĂųĂŶŝĂĐŚ�

ǌŐŽĚŶŝĞ�ǌ�ƵŵŽǁČ͕�ǌ�ƵǁǌŐůħĚŶŝĞŶŝĞŵ�ƐƚŽƉŶŝĂ�ŽƌĂǌ�ƐŬĂůŝ�ŝĐŚ�ǁǇŬŽŶĂŶŝĂ͕�Ă�ƚĂŬǏĞ�ǁǇũĂƑŶŝđ�ĞǁĞŶƚƵĂůŶĞ�ŽĚƐƚħƉƐƚǁĂ�ǁ�ŝĐŚ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ͖�ǁ�ŽƉŝƐŝĞ�ŶĂůĞǏǇ
ƉƌǌĞĚƐƚĂǁŝđ� ƌſǁŶŝĞǏ� ŝŶĨŽƌŵĂĐũħ� Ž� ǌĂĂŶŐĂǏŽǁĂŶǇŵ� ǁŬųĂĚǌŝĞ� ŽƐŽďŽǁǇŵ� ŝ� ǁŬųĂĚǌŝĞ� ƌǌĞĐǌŽǁǇŵ� ǁ� ƌĞĂůŝǌĂĐũħ� ĚǌŝĂųĂŷ͖� ǁ� ƉƌǌǇƉĂĚŬƵ� ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ
ĚǌŝĂųĂŶŝĂ�ƉƌǌĞǌ�ƉŽĚŵŝŽƚ�ŶŝĞďħĚČĐǇ�ƐƚƌŽŶČ�ƵŵŽǁǇϭͿ�ŶĂůĞǏǇ�ƚŽ�ǁǇƌĂǍŶŝĞ�ǁƐŬĂǌĂđ�ǁ�ŽƉŝƐŝĞ�ƚĞŐŽ�ĚǌŝĂųĂŶŝĂͿ��

�
�
�

�������������������������������������������������
ϭͿ��ŽƚǇĐǌǇ�ƉŽĚǌůĞĐĞŶŝĂ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ͕�Ž�ŬƚſƌǇŵ�ŵŽǁĂ�ǁ�Ăƌƚ͘�ϭϲ�ƵƐƚ͘�ϰ ƵƐƚĂǁǇ�ǌ�ĚŶŝĂ�Ϯϰ�ŬǁŝĞƚŶŝĂ�ϮϬϬϯ� �ƌ͘�Ž�ĚǌŝĂųĂůŶŽƑĐŝ�
ƉŽǏǇƚŬƵ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ�ŝ�Ž�ǁŽůŽŶƚĂƌŝĂĐŝĞ͘�

=DáąF]QLN�QU��

WZÓR
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Ϯ�
�

�ǌħƑđ�//͘�^ƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĞ�ǌ�ǁǇŬŽŶĂŶŝĂ�ǁǇĚĂƚŬſǁ�

�

ϭ͘� ZŽǌůŝĐǌĞŶŝĞ�ǁǇĚĂƚŬſǁ�ǌĂ�ƌŽŬ�͙��

>Ɖ͘� ZŽĚǌĂũ�ŬŽƐǌƚƵ�
<ŽƐǌƚǇ�ǌŐŽĚŶŝĞ�ǌ�

ƵŵŽǁČ��
;ǁ�ǌųͿ�

&ĂŬƚǇĐǌŶŝĞ�ƉŽŶŝĞƐŝŽŶĞ�
ǁǇĚĂƚŬŝ�
;ǁ�ǌųͿ�

/͘� <ŽƐǌƚǇ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ĚǌŝĂųĂŷ� �
/͘ϭ͘� �ǌŝĂųĂŶŝĞ�ϭ� � �
/͘ϭ͘ϭ͘� <ŽƐǌƚ�ϭ� � �
/͘ϭ͘Ϯ͘� <ŽƐǌƚ�Ϯ� � �
͙� ͙� � �
/͘Ϯ͘� �ǌŝĂųĂŶŝĞ�Ϯ� � �
/͘Ϯ͘ϭ͘� <ŽƐǌƚ�ϭ� � �
/͘Ϯ͘Ϯ͘� <ŽƐǌƚ�Ϯ� � �
͙� ͙� � �
^ƵŵĂ�ŬŽƐǌƚſǁ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ� � �
//͘� <ŽƐǌƚǇ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐǇũŶĞ� �
//͘ϭ͘� <ŽƐǌƚ�ϭ� � �
//͘Ϯ͘� <ŽƐǌƚ�Ϯ� � �
͙� ͙� � �
^ƵŵĂ�ŬŽƐǌƚſǁ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐǇũŶǇĐŚ� � �
^ƵŵĂ�ǁƐǌǇƐƚŬŝĐŚ�ŬŽƐǌƚſǁ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ� � �

�
Ϯ͘�ZŽǌůŝĐǌĞŶŝĞ�ǌĞ�ǁǌŐůħĚƵ�ŶĂ�ǍƌſĚųŽ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĂŶŝĂ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ�

>Ɖ͘� �ƌſĚųŽ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĂŶŝĂ��
<ŽƐǌƚǇ�

ǌŐŽĚŶŝĞ�ǌ�
ƵŵŽǁČ�

&ĂŬƚǇĐǌŶŝĞ�
ƉŽŶŝĞƐŝŽŶĞ�ǁǇĚĂƚŬŝ��

ϭ�

�ŽƚĂĐũĂ͕�ǁ�ƚǇŵ�ŽĚƐĞƚŬŝ�ďĂŶŬŽǁĞ�ŽĚ�ĚŽƚĂĐũŝ�ŽƌĂǌ�ŝŶŶĞ�ƉƌǌǇĐŚŽĚǇ�ŽŐſųĞŵ͗� � ��ǌų�
ϭ͘ϭ� <ǁŽƚĂ�ĚŽƚĂĐũŝ� ��ǌų� ��ǌų�
ϭ͘Ϯ� KĚƐĞƚŬŝ�ďĂŶŬŽǁĞ�ŽĚ�ĚŽƚĂĐũŝ� � ��ǌų�
ϭ͘ϯ� /ŶŶĞ�ƉƌǌǇĐŚŽĚǇ� ��ǌų�

�
Ϯ�
�

/ŶŶĞ�ƑƌŽĚŬŝ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĞ�ŽŐſųĞŵϮͿ͗�
;ŶĂůĞǏǇ�ǌƐƵŵŽǁĂđ�ƑƌŽĚŬŝ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĞ�ǁǇŵŝĞŶŝŽŶĞ�ǁ�ƉŬƚ�Ϯ͘ϭʹϮ͘ϰͿ� ��ǌų� �

����ǌų�
Ϯ͘ϭ� _ƌŽĚŬŝ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĞ�ǁųĂƐŶĞ� ��ǌų ��ǌų�
Ϯ͘Ϯ� _ǁŝĂĚĐǌĞŶŝĂ�ƉŝĞŶŝħǏŶĞ�ŽĚ�ŽĚďŝŽƌĐſǁ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ� ��ǌų� ��ǌų�

Ϯ͘ϯ�

_ƌŽĚŬŝ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĞ�ǌ�ŝŶŶǇĐŚ�ǍƌſĚĞų�ƉƵďůŝĐǌŶǇĐŚϮͿ͕�ϯͿ��

��ǌų� ��ǌų�EĂǌǁĂ;ͲǁǇͿ�ŽƌŐĂŶƵ;ͲŶſǁͿ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐũŝ�ƉƵďůŝĐǌŶĞũ�ůƵď�ũĞĚŶŽƐƚŬŝ;ͲƚĞŬͿ�ƐĞŬƚŽƌĂ�ĨŝŶĂŶƐſǁ�
ƉƵďůŝĐǌŶǇĐŚ͕�ŬƚſƌǇ;ͲƌĂ͕ͲƌĞͿ�ƉƌǌĞŬĂǌĂų;Ă͕�ǇͿ�ƑƌŽĚŬŝ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĞͿ͗�
͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͘͘͘͘��

Ϯ͘ϰ� WŽǌŽƐƚĂųĞϮͿ� ��ǌų ��ǌų�

ϯ�

tŬųĂĚ�ŽƐŽďŽǁǇ�ŝ�ǁŬųĂĚ�ƌǌĞĐǌŽǁǇ�ŽŐſųĞŵ͗�
;ŶĂůĞǏǇ�ǌƐƵŵŽǁĂđ�ƑƌŽĚŬŝ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĞ�ǁǇŵŝĞŶŝŽŶĞ�ǁ�ƉŬƚ�ϯ͘ϭ�ŝ�ϯ͘ϮͿ

�
��ǌų� ��ǌų�

ϯ͘ϭ� <ŽƐǌƚǇ�ƉŽŬƌǇƚĞ�ǌ�ǁŬųĂĚƵ�ŽƐŽďŽǁĞŐŽ� ��ǌų ��ǌų�
ϯ͘Ϯ� <ŽƐǌƚǇ�ƉŽŬƌǇƚĞ�ǌ�ǁŬųĂĚƵ�ƌǌĞĐǌŽǁĞŐŽϰͿ͕�ϱͿ� ��ǌų� ��ǌų�

ϰ� hĚǌŝĂų�ŬǁŽƚǇ�ĚŽƚĂĐũŝ�ǁ�ĐĂųŬŽǁŝƚǇĐŚ�ŬŽƐǌƚĂĐŚ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽϲͿ й й�
���������������������������������������������� ��
ϮͿ��tǇƉĞųŶŝđ�ũĞĚǇŶŝĞ�ǁ�ƉƌǌǇƉĂĚŬƵ�ǁƐƉĂƌĐŝĂ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ͘���
ϯͿ� EĂ� ƉƌǌǇŬųĂĚ� ĚŽƚĂĐũĞ� ǌ� ďƵĚǏĞƚƵ� ƉĂŷƐƚǁĂ� ůƵď� ďƵĚǏĞƚƵ� ũĞĚŶŽƐƚŬŝ� ƐĂŵŽƌǌČĚƵ� ƚĞƌǇƚŽƌŝĂůŶĞŐŽ͕� ĨƵŶĚƵƐǌǇ� ĐĞůŽǁǇĐŚ͕� ƑƌŽĚŬŝ��

ǌ�ĨƵŶĚƵƐǌǇ�ƐƚƌƵŬƚƵƌĂůŶǇĐŚ͘�
ϰͿ�tǇƉĞųŶŝđ�ũĞĚǇŶŝĞ�ǁ�ƉƌǌǇƉĂĚŬƵ͕�ŐĚǇ�ƵŵŽǁĂ�ĚŽƉƵƐǌĐǌĂųĂ�ǁǇĐĞŶħ�ǁŬųĂĚƵ�ƌǌĞĐǌŽǁĞŐŽ͘�
ϱͿ�tŬųĂĚĞŵ�ƌǌĞĐǌŽǁǇŵ�ƐČ�ŶƉ͘�ŶŝĞƌƵĐŚŽŵŽƑĐŝ͕�ƑƌŽĚŬŝ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚƵ͕�ŵĂƐǌǇŶǇ͕�ƵƌǌČĚǌĞŶŝĂ͘��ĂƐŽďĞŵ�ƌǌĞĐǌŽǁǇŵ�ŵŽǏĞ�ďǇđ�ƌſǁŶŝĞǏ�

ǌĂƐſď�ƵĚŽƐƚħƉŶŝŽŶǇ͕�ǁǌŐůħĚŶŝĞ� ƵƐųƵŐĂ� ƑǁŝĂĚĐǌŽŶĂ�ŶĂ� ƌǌĞĐǌ� ƚĞũ�ŽƌŐĂŶŝǌĂĐũŝ� ƉƌǌĞǌ� ŝŶŶǇ�ƉŽĚŵŝŽƚ�ŶŝĞŽĚƉųĂƚŶŝĞ� ;ŶƉ͘� ƵƐųƵŐĂ�
ƚƌĂŶƐƉŽƌƚŽǁĂ͕�ŚŽƚĞůŽǁĂ͕�ƉŽůŝŐƌĂĨŝĐǌŶĂ�ŝƚƉ͘Ϳ�ǁǇŬŽƌǌǇƐƚĂŶĂ�ǁ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ͘�

ϲͿ� WƌŽĐĞŶƚŽǁǇ� ƵĚǌŝĂų� ŬǁŽƚǇ� ĚŽƚĂĐũŝ͕� Ž� ŬƚſƌĞũ� ŵŽǁĂ�ǁ� ƉŬƚ� ϭ͘ϭ͕� ǁ� ĐĂųŬŽǁŝƚǇĐŚ� ŬŽƐǌƚĂĐŚ� ǌĂĚĂŶŝĂ� ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ� ŶĂůĞǏǇ� ƉŽĚĂđ�
ǌ�ĚŽŬųĂĚŶŽƑĐŝČ�ĚŽ�ĚǁſĐŚ�ŵŝĞũƐĐ�ƉŽ�ƉƌǌĞĐŝŶŬƵ͘�
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ϯ�
�

ϱ� hĚǌŝĂų�ŝŶŶǇĐŚ�ƑƌŽĚŬſǁ�ĨŝŶĂŶƐŽǁǇĐŚ�ǁ�ƐƚŽƐƵŶŬƵ�ĚŽ�ŽƚƌǌǇŵĂŶĞũ�ŬǁŽƚǇ�ĚŽƚĂĐũŝϳͿ й� й�
ϲ� hĚǌŝĂų�ǁŬųĂĚƵ�ŽƐŽďŽǁĞŐŽ�ŝ�ǁŬųĂĚƵ�ƌǌĞĐǌŽǁĞŐŽ�ǁ�ƐƚŽƐƵŶŬƵ�ĚŽ�ŽƚƌǌǇŵĂŶĞũ�ŬǁŽƚǇ�ĚŽƚĂĐũŝϴͿ�� й� й�

�
�ϯ͘�/ŶĨŽƌŵĂĐũĞ�Ž�ŝŶŶǇĐŚ�ƉƌǌǇĐŚŽĚĂĐŚ�ƵǌǇƐŬĂŶǇĐŚ�ƉƌǌǇ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ�

;ŶĂůĞǏǇ� ŽƉŝƐĂđ� ƉƌǌǇĐŚŽĚǇ� ƉŽǁƐƚĂųĞ� ƉŽĚĐǌĂƐ� ƌĞĂůŝǌŽǁĂŶĞŐŽ� ǌĂĚĂŶŝĂ͕� ŬƚſƌĞ� ŶŝĞ� ďǇųǇ� ƉƌǌĞǁŝĚǌŝĂŶĞ� ǁ� ƵŵŽǁŝĞ͕� ŶƉ͘� ƉŽĐŚŽĚǌČĐĞ� ǌĞ� ƐƉƌǌĞĚĂǏǇ�
ƚŽǁĂƌſǁ�ůƵď�ƵƐųƵŐ�ǁǇƚǁŽƌǌŽŶǇĐŚ�ůƵď�ƑǁŝĂĚĐǌŽŶǇĐŚ�ǁ�ƌĂŵĂĐŚ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽͿ�

�
�

�
�ϰ͘�/ŶĨŽƌŵĂĐũĞ�Ž�ƑǁŝĂĚĐǌĞŶŝĂĐŚ�ƉŝĞŶŝħǏŶǇĐŚ�ƉŽďƌĂŶǇĐŚ�ǁ�ǌǁŝČǌŬƵ�ǌ�ƌĞĂůŝǌĂĐũČ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ŽĚ�ŽĚďŝŽƌĐſǁ�ǌĂĚĂŶŝĂ�;ŶĂůĞǏǇ�ǁƐŬĂǌĂđ�ǁĂƌƵŶŬŝ͕

ŶĂ�ũĂŬŝĐŚ�ďǇųǇ�ƉŽďŝĞƌĂŶĞ�ƑǁŝĂĚĐǌĞŶŝĂ�ƉŝĞŶŝħǏŶĞ͕� ũĂŬĂ�ďǇųĂ�ĨĂŬƚǇĐǌŶĂ�ǁǇƐŽŬŽƑđ�ƑǁŝĂĚĐǌĞŶŝĂ�ƉŽŶŝĞƐŝŽŶĂ�ƉƌǌĞǌ�ƉŽũĞĚǇŶĐǌĞŐŽ�ŽĚďŝŽƌĐħ�ŽƌĂǌ�ũĂŬĂ�
ďǇųĂ�ųČĐǌŶĂ�ǁĂƌƚŽƑđ�ƚǇĐŚ�ƑǁŝĂĚĐǌĞŷͿ�

�

�

�

�ǌħƑđ�///͘��ŽĚĂƚŬŽǁĞ�ŝŶĨŽƌŵĂĐũĞ�

�

�

�

KƑǁŝĂĚĐǌĂŵ;ǇͿ͕�ǏĞ͗�
ϭͿ� ŽĚ�ĚĂƚǇ�ǌĂǁĂƌĐŝĂ�ƵŵŽǁǇ�ŶŝĞ�ǌŵŝĞŶŝų�Ɛŝħ�ƐƚĂƚƵƐ�ƉƌĂǁŶǇ��ůĞĐĞŶŝŽďŝŽƌĐǇ;ͲĐſǁͿ͖�
ϮͿ� ǁƐǌǇƐƚŬŝĞ� ŝŶĨŽƌŵĂĐũĞ� ƉŽĚĂŶĞ� ǁ� ŶŝŶŝĞũƐǌǇŵ� ƐƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝƵ� ƐČ� ǌŐŽĚŶĞ� ǌ� ĂŬƚƵĂůŶǇŵ� ƐƚĂŶĞŵ� ƉƌĂǁŶǇŵ�

ŝ�ĨĂŬƚǇĐǌŶǇŵ͖�
ϯͿ� ǁ� ǌĂŬƌĞƐŝĞ� ǌǁŝČǌĂŶǇŵ� ǌ� ŽƚǁĂƌƚǇŵ� ŬŽŶŬƵƌƐĞŵ� ŽĨĞƌƚ͕� ǁ� ƚǇŵ� ǌ� ŐƌŽŵĂĚǌĞŶŝĞŵ͕� ƉƌǌĞƚǁĂƌǌĂŶŝĞŵ�

ŝ�ƉƌǌĞŬĂǌǇǁĂŶŝĞŵ� ĚĂŶǇĐŚ� ŽƐŽďŽǁǇĐŚ͕� Ă�ƚĂŬǏĞ� ǁƉƌŽǁĂĚǌĂŶŝĞŵ� ŝĐŚ� ĚŽ� ƐǇƐƚĞŵſǁ� ŝŶĨŽƌŵĂƚǇĐǌŶǇĐŚ͕� ŽƐŽďǇ͕�
ŬƚſƌǇĐŚ�ĚŽƚǇĐǌČ�ƚĞ�ĚĂŶĞ͕�ǌųŽǏǇųǇ�ƐƚŽƐŽǁŶĞ�ŽƑǁŝĂĚĐǌĞŶŝĂ�ǌŐŽĚŶŝĞ�ǌ�ƉƌǌĞƉŝƐĂŵŝ�Ž�ŽĐŚƌŽŶŝĞ�ĚĂŶǇĐŚ�ŽƐŽďŽǁǇĐŚ͘�

�
�
͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙�

�
͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͘͘͘͘͘�

WŽĚƉŝƐ�ŽƐŽďǇ�ƵƉŽǁĂǏŶŝŽŶĞũ�ůƵď�ƉŽĚƉŝƐǇ�ŽƐſď�ƵƉŽǁĂǏŶŝŽŶǇĐŚ�
ĚŽ�ƐŬųĂĚĂŶŝĂ�ŽƑǁŝĂĚĐǌĞŷ�ǁŽůŝ�ǁ�ǌĂŬƌĞƐŝĞ�ǌŽďŽǁŝČǌĂŷ�ĨŝŶĂŶƐŽǁǇĐŚ�ǁ�ŝŵŝĞŶŝƵ��ůĞĐĞŶŝŽďŝŽƌĐſǁ͘��

t�ƉƌǌǇƉĂĚŬƵ�ƉŽĚƉŝƐſǁ�ŶŝĞĐǌǇƚĞůŶǇĐŚ�ŶĂůĞǏǇ�ĐǌǇƚĞůŶŝĞ�ƉŽĚĂđ�ŝŵŝħ�ŝ ŶĂǌǁŝƐŬŽ�ŽƐŽďǇ�ƉŽĚƉŝƐƵũČĐĞũ͘ϵͿ�
�

�ĂƚĂ�͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͘�

WKh���E/��
^ƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĂ�ƐŬųĂĚĂ�Ɛŝħ�ŽƐŽďŝƑĐŝĞ�ůƵď�ƉƌǌĞƐǇųĂ�ƉƌǌĞƐǇųŬČ�ƉŽůĞĐŽŶČ�ŶĂ�ĂĚƌĞƐ��ůĞĐĞŶŝŽĚĂǁĐǇ�ǁ�ƚĞƌŵŝŶŝĞ�ƉƌǌĞǁŝĚǌŝĂŶǇŵ�ǁ�ƵŵŽǁŝĞ͘�
dĞƌŵŝŶ� ƵǁĂǏĂ� Ɛŝħ� ǌĂ� ǌĂĐŚŽǁĂŶǇ͕� ũĞǏĞůŝ� ƉƌǌĞĚ� ũĞŐŽ� ƵƉųǇǁĞŵ� ƉŝƐŵŽ� ǌŽƐƚĂųŽ� ǁǇƐųĂŶĞ� ǁ� ĨŽƌŵŝĞ� ĚŽŬƵŵĞŶƚƵ� ĞůĞŬƚƌŽŶŝĐǌŶĞŐŽ� ǁ� ƌŽǌƵŵŝĞŶŝƵ�
ƉƌǌĞƉŝƐſǁ�ƵƐƚĂǁǇ�ǌ�ĚŶŝĂ�ϭϳ�ůƵƚĞŐŽ�ϮϬϬϱ�ƌ͘�Ž�ŝŶĨŽƌŵĂƚǇǌĂĐũŝ�ĚǌŝĂųĂůŶŽƑĐŝ�ƉŽĚŵŝŽƚſǁ�ƌĞĂůŝǌƵũČĐǇĐŚ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞ�;�ǌ͘�h͘�ǌ�ϮϬϭϳ�ƌ͘�ƉŽǌ͘�ϱϳϬ͕��
ǌ�ƉſǍŶ͘�ǌŵ͘Ϳ͕�ǌĂ�ƉŽƑǁŝĂĚĐǌĞŶŝĞŵ�ƉƌǌĞĚųŽǏĞŶŝĂ��ůĞĐĞŶŝŽĚĂǁĐǇ͕�ůƵď�ŶĂĚĂŶĞ�ǁ�ƉŽůƐŬŝĞũ�ƉůĂĐſǁĐĞ�ƉŽĐǌƚŽǁĞũ�ŽƉĞƌĂƚŽƌĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ͘��

�

�������������������������������������������������
ϳͿ�WƌŽĐĞŶƚŽǁǇ�ƵĚǌŝĂų�ŝŶŶǇĐŚ�ƑƌŽĚŬſǁ�ĨŝŶĂŶƐŽǁǇĐŚ͕�Ž�ŬƚſƌǇĐŚ�ŵŽǁĂ�ǁ�ƉŬƚ�Ϯ͕�ǁ�ƐƚŽƐƵŶŬƵ�ĚŽ�ŽƚƌǌǇŵĂŶĞũ�ŬǁŽƚǇ�ĚŽƚĂĐũŝ�ŶĂůĞǏǇ�

ƉŽĚĂđ�ǌ�ĚŽŬųĂĚŶŽƑĐŝČ�ĚŽ�ĚǁſĐŚ�ŵŝĞũƐĐ�ƉŽ�ƉƌǌĞĐŝŶŬƵ͘���
ϴͿ� WƌŽĐĞŶƚŽǁǇ� ƵĚǌŝĂų� ƑƌŽĚŬſǁ� ŶŝĞĨŝŶĂŶƐŽǁǇĐŚ͕� Ž� ŬƚſƌǇĐŚ�ŵŽǁĂ�ǁ� ƉŬƚ� ϯ͕� ǁ� ƐƚŽƐƵŶŬƵ� ĚŽ� ŽƚƌǌǇŵĂŶĞũ� ŬǁŽƚǇ� ĚŽƚĂĐũŝ� ŶĂůĞǏǇ�

ƉŽĚĂđ�ǌ�ĚŽŬųĂĚŶŽƑĐŝČ�ĚŽ�ĚǁſĐŚ�ŵŝĞũƐĐ�ƉŽ�ƉƌǌĞĐŝŶŬƵ͘�
ϵͿ�EŝĞ�ĚŽƚǇĐǌǇ�ƐƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĂ�ƐƉŽƌǌČĚǌĂŶĞŐŽ�ǁ�ĨŽƌŵŝĞ�ĚŽŬƵŵĞŶƚƵ�ĞůĞŬƚƌŽŶŝĐǌŶĞŐŽ͘�
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ϭ�
�

^WZ�tK���E/����tz<KE�E/������E/��Wh�>/��E�'K͕�
K�<dMZzD�DKt��t��Zd͘�ϭϴ�h^d͘�ϱ�h^d�tz����E/��Ϯϰ�<t/�dE/��ϮϬϬϯ�Z͘�K���/�B�>EK_�/�WK�zd<h�

Wh�>/��E�'K�/�K�tK>KEd�Z/��/��;��͘�h͘���ϮϬϭϴ�Z͘�WK�͘�ϰϱϬ͕���WM�E͘��D͘Ϳ�

WŽƵĐǌĞŶŝĞ�ĐŽ�ĚŽ�ƐƉŽƐŽďƵ�ǁǇƉĞųŶŝĂŶŝĂ�ƐƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĂ͗��

^ƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĞ� ŶĂůĞǏǇ� ǁǇƉĞųŶŝđ ǁǇųČĐǌŶŝĞ� ǁ� ďŝĂųǇĐŚ� ƉƵƐƚǇĐŚ� ƉŽůĂĐŚ͕� ǌŐŽĚŶŝĞ� ǌ�ŝŶƐƚƌƵŬĐũĂŵŝ� ƵŵŝĞƐǌŽŶǇŵŝ� ƉƌǌǇ�
ƉŽƐǌĐǌĞŐſůŶǇĐŚ�ƉŽůĂĐŚ�ŽƌĂǌ�ǁ�ƉƌǌǇƉŝƐĂĐŚ͘���

t�ƉƌǌǇƉĂĚŬƵ�Ɖſů͕�ŬƚſƌĞ�ŶŝĞ�ĚŽƚǇĐǌČ�ĚĂŶĞŐŽ�ƐƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĂ͕�ŶĂůĞǏǇ�ǁƉŝƐĂđ�ͣŶŝĞ�ĚŽƚǇĐǌǇ͟�ůƵď�ƉƌǌĞŬƌĞƑůŝđ�ƉŽůĞ͘�

�ĂǌŶĂĐǌĞŶŝĞ�ͣΎ͕͟�ŶƉ͘�ͣ�ǌħƑĐŝŽǁĞΎ�ͬ�<ŽŷĐŽǁĞΎ͟�ŽǌŶĂĐǌĂ͕�ǏĞ�ŶĂůĞǏǇ�ƐŬƌĞƑůŝđ ŶŝĞǁųĂƑĐŝǁČ�ŽĚƉŽǁŝĞĚǍ� ŝ�ƉŽǌŽƐƚĂǁŝđ�
ƉƌĂǁŝĚųŽǁČ͘�WƌǌǇŬųĂĚ͗�ͣ�ǌħƑĐŝŽǁĞΎ�ͬ�<ŽŷĐŽǁĞΎ͘͟�

�

ZŽĚǌĂũ�ƐƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĂ� �ǌħƑĐŝŽǁĞΎ�ͬ�<ŽŷĐŽǁĞΎ�

KŬƌĞƐ�ǌĂ�ũĂŬŝ�ũĞƐƚ�ƐŬųĂĚĂŶĞ�ƐƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĞ� �

�

dǇƚƵų�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ� �

EĂǌǁĂ�KƉĞƌĂƚŽƌĂ;ͲƌſǁͿ�
ƉƌŽũĞŬƚƵ�� �

�ĂƚĂ�ǌĂǁĂƌĐŝĂ�ƵŵŽǁǇ� � EƵŵĞƌ�ƵŵŽǁǇ͕�Ž�ŝůĞ�ǌŽƐƚĂų�
ŶĂĚĂŶǇ�

�

�

�ǌħƑđ�/͘�^ƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĞ�ŵĞƌǇƚŽƌǇĐǌŶĞ�

�
�ϭ͘� KƉŝƐ� ŽƐŝČŐŶŝħƚǇĐŚ� ƌĞǌƵůƚĂƚſǁ� ǁƌĂǌ� ǌ� ůŝĐǌďŽǁǇŵ� ŽŬƌĞƑůĞŶŝĞŵ� ƐŬĂůŝ� ĚǌŝĂųĂŷ� ǌƌĞĂůŝǌŽǁĂŶǇĐŚ�ǁ� ƌĂŵĂĐŚ� ǌĂĚĂŶŝĂ� ;ŶĂůĞǏǇ� ŽƉŝƐĂđ�

ŽƐŝČŐŶŝħƚĞ�ƌĞǌƵůƚĂƚǇ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ�ŝ�ƐƉŽƐſď͕�ǁ�ũĂŬŝ�ǌŽƐƚĂųǇ�ǌŵŝĞƌǌŽŶĞ͖�ŶĂůĞǏǇ�ǁƐŬĂǌĂđ�ƌĞǌƵůƚĂƚǇ�ƚƌǁĂųĞ�ŽƌĂǌ�ǁ�ũĂŬŝŵ�ƐƚŽƉŶŝƵ�ƌĞĂůŝǌĂĐũĂ�
ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƌǌǇĐǌǇŶŝųĂ�Ɛŝħ�ĚŽ�ŽƐŝČŐŶŝħĐŝĂ�ũĞŐŽ�ĐĞůƵͿ��

�

�
�Ϯ͘� ^ǌĐǌĞŐſųŽǁǇ�ŽƉŝƐ�ǁǇŬŽŶĂŶŝĂ�ƉŽƐǌĐǌĞŐſůŶǇĐŚ�ĚǌŝĂųĂŷ� ;ŽƉŝƐ� ƉŽǁŝŶŝĞŶ� ǌĂǁŝĞƌĂđ� ƐǌĐǌĞŐſųŽǁČ� ŝŶĨŽƌŵĂĐũħ� Ž� ǌƌĞĂůŝǌŽǁĂŶǇĐŚ� ĚǌŝĂųĂŶŝĂĐŚ�

ǌŐŽĚŶŝĞ� ǌ� ƵŵŽǁČ͕� ǌ� ƵǁǌŐůħĚŶŝĞŶŝĞŵ� ƐƚŽƉŶŝĂ� ŽƌĂǌ� ƐŬĂůŝ� ŝĐŚ�ǁǇŬŽŶĂŶŝĂ͕� Ă� ƚĂŬǏĞ�ǁǇũĂƑŶŝđ� ĞǁĞŶƚƵĂůŶĞ� ŽĚƐƚħƉƐƚǁĂ�ǁ�ŝĐŚ� ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ͖�ǁ� ŽƉŝƐŝĞ�
ŶĂůĞǏǇ� ƉƌǌĞĚƐƚĂǁŝđ� ƌſǁŶŝĞǏ� ŝŶĨŽƌŵĂĐũħ� Ž� ǁŬųĂĚǌŝĞ� ŽƐŽďŽǁǇŵ� ŝ� ǁŬųĂĚǌŝĞ� ƌǌĞĐǌŽǁǇŵ� ǌĂĂŶŐĂǏŽǁĂŶǇŵ� ǁ� ƌĞĂůŝǌĂĐũħ� ĚǌŝĂųĂŷ͖� ǁ� ƉƌǌǇƉĂĚŬƵ�
ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ� ĚǌŝĂųĂŶŝĂ�ƉƌǌĞǌ� ƉŽĚŵŝŽƚ�ŶŝĞďħĚČĐǇ� ƐƚƌŽŶČ�ƵŵŽǁǇϭͿ� ŶĂůĞǏǇ� ƚŽ�ǁǇƌĂǍŶŝĞ�ǁƐŬĂǌĂđ�ǁ�ŽƉŝƐŝĞ� ƚĞŐŽ�ĚǌŝĂųĂŶŝĂ͖� ŶĂůĞǏǇ�ƵǁǌŐůħĚŶŝđ� ƚĂŬǏĞ�
ĚǌŝĂųĂŶŝĞ�ƉŽůĞŐĂũČĐĞ�ŶĂ�ƉƌǌĞŬĂǌĂŶŝƵ�ƑƌŽĚŬſǁ�ƌĞĂůŝǌĂƚŽƌŽŵ�ƉƌŽũĞŬƚſǁͿ�

�
�

����������� �������������������������������������
ϭͿ��ŽƚǇĐǌǇ�ƉŽĚǌůĞĐĞŶŝĂ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ͕�Ž�ŬƚſƌǇŵ�ŵŽǁĂ�ǁ�Ăƌƚ͘�ϭϲ�ƵƐƚ͘�ϰ�ƵƐƚĂǁǇ�ǌ�ĚŶŝĂ�Ϯϰ�ŬǁŝĞƚŶŝĂ�ϮϬϬϯ� �ƌ͘�Ž�ĚǌŝĂųĂůŶŽƑĐŝ�
ƉŽǏǇƚŬƵ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ�ŝ�Ž�ǁŽůŽŶƚĂƌŝĂĐŝĞ͘�

=DáąF]QLN�QU��

WZÓR
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Ϯ�
�

ϯ͘�/ŶĨŽƌŵĂĐũĂ�Ž�ƌĞĂůŝǌĂƚŽƌĂĐŚ�ƉƌŽũĞŬƚſǁ�ŝ��ƉƌŽũĞŬƚĂĐŚ�ƉƌǌĞǌ�ŶŝĐŚ�ƌĞĂůŝǌŽǁĂŶǇĐŚ�;ŶĂůĞǏǇ�ƉŽĚĂđ�ŶĂǌǁħ�ƌĞĂůŝǌĂƚŽƌĂ�ƉƌŽũĞŬƚƵ͕�ĂĚƌĞƐ�ũĞŐŽ�
ƐŝĞĚǌŝďǇ͕�ŽƉŝƐ�ǌƌĞĂůŝǌŽǁĂŶĞŐŽ�ƉƌŽũĞŬƚƵ͕�ƚĞƌŵŝŶ�ũĞŐŽ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ŽƌĂǌ�ǁǇƐŽŬŽƑđ�ƑƌŽĚŬſǁ�ƉƌǌĞŬĂǌĂŶǇĐŚ�ƌĞĂůŝǌĂƚŽƌŽǁŝ�ŝ�ǁǇƐŽŬŽƑđ�ƑƌŽĚŬſǁ�ƉƌǌĞǌ�
ŶŝĞŐŽ�ǁǇŬŽƌǌǇƐƚĂŶǇĐŚ�ŶĂ�ƌĞĂůŝǌĂĐũħ�ƉƌŽũĞŬƚƵͿ�

>Ɖ͘�
�

;ϭͿ� ;ϮͿ� ;ϯͿ� ;ϰͿ� ;ϱͿ� ;ϲͿ� ;ϳͿ� ;ϴͿ�
EĂǌǁĂ�

ƌĞĂůŝǌĂƚŽƌĂ�
ƉƌŽũĞŬƚƵ�ǁƌĂǌ�

ǌ�ĂĚƌĞƐĞŵ�
ũĞŐŽ�ƐŝĞĚǌŝďǇ�

�ĂŬƌĞƐ�ƌǌĞĐǌŽǁǇ�
ǌƌĞĂůŝǌŽǁĂŶĞŐŽ�ƉƌŽũĞŬƚƵ�

dĞƌŵŝŶ�
ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�
ƉƌŽũĞŬƚƵ�

tǇƐŽŬŽƑđ�
ƑƌŽĚŬſǁ�

ƉƌǌĞŬĂǌĂŶǇĐŚ�
ŶĂ�ƌĞĂůŝǌĂĐũħ�

ƉƌŽũĞŬƚƵ�

tǇƐŽŬŽƑđ�
ƑƌŽĚŬſǁ�

ǁǇŬŽƌǌǇƐƚĂŶǇĐŚ�
ŶĂ�ƌĞĂůŝǌĂĐũħ�

ƉƌŽũĞŬƚƵ�
;ǌŐŽĚŶŝĞ�ǌĞ�

ƐƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĞŵ�
ǌ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�
ƉƌŽũĞŬƚƵͿ�

tǇƐŽŬŽƑđ�
ƑƌŽĚŬſǁ�

ǁǇŬŽƌǌǇƐƚĂŶǇĐŚ�
ŶĂ�ƌĞĂůŝǌĂĐũħ�

ƉƌŽũĞŬƚƵ�
ǌĂƚǁŝĞƌĚǌŽŶĂ�

ƉƌǌĞǌ�ŽƉĞƌĂƚŽƌĂ�
ƉƌŽũĞŬƚƵϮͿ�

tǇƐŽŬŽƑđ�
ƑƌŽĚŬſǁ�
ǌǁƌſĐŽŶĂ�

ŽƉĞƌĂƚŽƌŽǁŝ�
ƉƌŽũĞŬƚƵ�

KƐŝČŐŶŝħƚǇ;ͲƚĞͿ�
ƌĞǌƵůƚĂƚ;ǇͿ�
ƉƌŽũĞŬƚƵ�

� �
�

� � � � � � �

� � � �� � � � � �

�
�

� � � � � � � �

� � � � � � � � �

KŐſųĞŵ͗� � � � � �

�
hǁĂŐŝ�
�
�
�

�
�

�ǌħƑđ�//͘�^ƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝĞ�ǌ�ǁǇŬŽŶĂŶŝĂ�ǁǇĚĂƚŬſǁ�

�

ϭ͘�ZŽǌůŝĐǌĞŶŝĞ�ǁǇĚĂƚŬſǁ�ǌĂ�ƌŽŬ�͙��

>Ɖ͘� ZŽĚǌĂũ�ŬŽƐǌƚƵ� <ŽƐǌƚǇ�ǌŐŽĚŶŝĞ�ǌ�ƵŵŽǁČ��
;ǁ ǌųͿ�

&ĂŬƚǇĐǌŶŝĞ�ƉŽŶŝĞƐŝŽŶĞ�
ǁǇĚĂƚŬŝ�
;ǁ�ǌųͿ�

/͘� <ŽƐǌƚǇ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ĚǌŝĂųĂŷ� �
/͘ϭ͘� �ǌŝĂųĂŶŝĞ�ϭ� � �
/͘ϭ͘ϭ͘� <ŽƐǌƚ�ϭ� � �
/͘ϭ͘Ϯ͘� <ŽƐǌƚ�Ϯ� � �
͙� ͙� � �
/͘Ϯ͘� �ǌŝĂųĂŶŝĞ�Ϯ� � �
/͘Ϯ͘ϭ͘� <ŽƐǌƚ�ϭ� � �
/͘Ϯ͘Ϯ͘� <ŽƐǌƚ�Ϯ� � �
͙� ͙� � �
^ƵŵĂ�ŬŽƐǌƚſǁ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ� � �
//͘� <ŽƐǌƚǇ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐǇũŶĞ� �
//͘ϭ͘� <ŽƐǌƚ�ϭ� � �
//͘Ϯ͘� <ŽƐǌƚ�Ϯ� � �
͙� ͙� � �
^ƵŵĂ�ŬŽƐǌƚſǁ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐǇũŶǇĐŚ� � �
^ƵŵĂ�ǁƐǌǇƐƚŬŝĐŚ�ŬŽƐǌƚſǁ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ� � �
Ϯ͘�ZŽǌůŝĐǌĞŶŝĞ�ǌĞ�ǁǌŐůħĚƵ�ŶĂ�ǍƌſĚųŽ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĂŶŝĂ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ�

� � <ŽƐǌƚǇ�ǌŐŽĚŶŝĞ�ǌ�
ƵŵŽǁČ�

&ĂŬƚǇĐǌŶŝĞ�
ƉŽŶŝĞƐŝŽŶĞ�

ǁǇĚĂƚŬŝ��>Ɖ͘� �ƌſĚųŽ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĂŶŝĂ��

ϭ� �ŽƚĂĐũĂ͕�ǁ�ƚǇŵ�ŽĚƐĞƚŬŝ�ďĂŶŬŽǁĞ�ŽĚ�ĚŽƚĂĐũŝ�ŽƌĂǌ�ŝŶŶĞ�ƉƌǌǇĐŚŽĚǇ�ŽŐſųĞŵ͗� � ��ǌų�
�������������������������������������������������
ϮͿ�t�ƉƌǌǇƉĂĚŬƵ�ƌŽǌďŝĞǏŶŽƑĐŝ�ƉŽŵŝħĚǌǇ�ŬǁŽƚĂŵŝ�ǁ�ŬŽůƵŵŶĂĐŚ�;ϱͿ�ŝ�;ϲͿ�ŶĂůĞǏǇ�ǁ�ƉŽůƵ�ͣhǁĂŐŝ͟�ǁǇũĂƑŶŝđ�ũĞũ�ƉƌǌǇĐǌǇŶǇ͘���
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ϯ�
�

ϭ͘ϭ� <ǁŽƚĂ�ĚŽƚĂĐũŝ� ��ǌų� ��ǌų�
ϭ͘Ϯ� KĚƐĞƚŬŝ�ďĂŶŬŽǁĞ�ŽĚ�ĚŽƚĂĐũŝ� �ǌų
ϭ͘ϯ� /ŶŶĞ�ƉƌǌǇĐŚŽĚǇ� � ��ǌų�

�
Ϯ�
�

/ŶŶĞ�ƑƌŽĚŬŝ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĞ�ŽŐſųĞŵϯͿ͗�
;ŶĂůĞǏǇ�ǌƐƵŵŽǁĂđ�ƑƌŽĚŬŝ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĞ�ǁǇŵŝĞŶŝŽŶĞ�ǁ�ƉŬƚ�Ϯ͘ϭʹϮ͘ϰͿ� ��ǌų� ����ǌų�
Ϯ͘ϭ� _ƌŽĚŬŝ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĞ�ǁųĂƐŶĞϯͿ� ��ǌų ��ǌų
Ϯ͘Ϯ� _ǁŝĂĚĐǌĞŶŝĂ�ƉŝĞŶŝħǏŶĞ�ŽĚ�ŽĚďŝŽƌĐſǁ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽϯͿ� ��ǌų� ��ǌų�

Ϯ͘ϯ�

_ƌŽĚŬŝ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĞ�ǌ�ŝŶŶǇĐŚ�ǍƌſĚĞų�ƉƵďůŝĐǌŶǇĐŚϯͿ͕�ϰͿ�

��ǌų ��ǌųEĂǌǁĂ;ͲǁǇͿ�ŽƌŐĂŶƵ;ͲŶſǁͿ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂĐũŝ�ƉƵďůŝĐǌŶĞũ�ůƵď�ũĞĚŶŽƐƚŬŝ;ͲƚĞŬͿ�ƐĞŬƚŽƌĂ�ĨŝŶĂŶƐſǁ�
ƉƵďůŝĐǌŶǇĐŚ͕�ŬƚſƌǇ;ͲƌĂ͕ͲƌĞͿ�ƉƌǌĞŬĂǌĂų;Ă͕�ǇͿ�ƑƌŽĚŬŝ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĞͿ͗�
͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͙͘͘͘͘��

Ϯ͘ϰ� WŽǌŽƐƚĂųĞϯͿ� �ǌų �ǌų

ϯ�

tŬųĂĚ�ŽƐŽďŽǁǇ�ŝ�ǁŬųĂĚ�ƌǌĞĐǌŽǁǇ�ŽŐſųĞŵ͗�
;ŶĂůĞǏǇ�ǌƐƵŵŽǁĂđ�ƑƌŽĚŬŝ�ĨŝŶĂŶƐŽǁĞ�ǁǇŵŝĞŶŝŽŶĞ�ǁ�ƉŬƚ�ϯ͘ϭ�ŝ�ϯ͘ϮͿ�

�
��ǌų� ��ǌų�

ϯ͘ϭ� <ŽƐǌƚǇ�ƉŽŬƌǇƚĞ�ǌ�ǁŬųĂĚƵ�ŽƐŽďŽǁĞŐŽ� �ǌų �ǌų
ϯ͘Ϯ <ŽƐǌƚǇ�ƉŽŬƌǇƚĞ�ǌ�ǁŬųĂĚƵ�ƌǌĞĐǌŽǁĞŐŽϱͿ͕�ϲͿ� ��ǌų� ��ǌų�

ϰ� hĚǌŝĂų�ŬǁŽƚǇ�ĚŽƚĂĐũŝ�ǁ�ĐĂųŬŽǁŝƚǇĐŚ�ŬŽƐǌƚĂĐŚ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽϳͿ й й
ϱ� hĚǌŝĂų�ŝŶŶǇĐŚ�ƑƌŽĚŬſǁ�ĨŝŶĂŶƐŽǁǇĐŚ�ǁ�ƐƚŽƐƵŶŬƵ�ĚŽ�ŽƚƌǌǇŵĂŶĞũ�ŬǁŽƚǇ�ĚŽƚĂĐũŝϴͿ й й
ϲ� hĚǌŝĂų�ǁŬųĂĚƵ�ŽƐŽďŽǁĞŐŽ�ŝ�ǁŬųĂĚƵ�ƌǌĞĐǌŽǁĞŐŽ�ǁ�ƐƚŽƐƵŶŬƵ�ĚŽ�ŽƚƌǌǇŵĂŶĞũ�ŬǁŽƚǇ�ĚŽƚĂĐũŝϵͿ�� й й

�
�ϯ͘� /ŶĨŽƌŵĂĐũĞ� Ž� ŝŶŶǇĐŚ� ƉƌǌǇĐŚŽĚĂĐŚ� ƵǌǇƐŬĂŶǇĐŚ� ƉƌǌǇ� ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ� ǌĂĚĂŶŝĂ� ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ� ;ŶĂůĞǏǇ� ŽƉŝƐĂđ� ƉƌǌǇĐŚŽĚǇ� ƉŽǁƐƚĂųĞ� ƉŽĚĐǌĂƐ�

ƌĞĂůŝǌŽǁĂŶĞŐŽ� ǌĂĚĂŶŝĂ͕� ŬƚſƌĞ� ŶŝĞ� ďǇųǇ� ƉƌǌĞǁŝĚǌŝĂŶĞ� ǁ� ƵŵŽǁŝĞ͕� ŶƉ͘� ƉŽĐŚŽĚǌČĐĞ� ǌĞ� ƐƉƌǌĞĚĂǏǇ� ƚŽǁĂƌſǁ� ůƵď� ƵƐųƵŐ� ǁǇƚǁŽƌǌŽŶǇĐŚ� ůƵď�
ƑǁŝĂĚĐǌŽŶǇĐŚ�ǁ�ƌĂŵĂĐŚ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽͿ�

�
�

�
ϰ͘� �ĞƐƚĂǁŝĞŶŝĞ� ŝŶŶǇĐŚ� ĚŽŬƵŵĞŶƚſǁ� ƉŽƚǁŝĞƌĚǌĂũČĐǇĐŚ� ƌĞĂůŝǌĂĐũħ� ǌĂĚĂŶŝĂ� ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ� ;ŶĂůĞǏǇ ǁǇŬĂǌĂđ� ĚŽŬƵŵĞŶƚǇ� ƉŽƚǁŝĞƌĚǌĂũČĐĞ�

ǌĂĂŶŐĂǏŽǁĂŶŝĞ� ǁŬųĂĚƵ� ŽƐŽďŽǁĞŐŽ� ;ŶƉ͘� ŶƵŵĞƌǇ� ǌĂǁĂƌƚǇĐŚ� ƉŽƌŽǌƵŵŝĞŷ� ǁŽůŽŶƚĂƌŝĂƚƵ͕� Ƶŵſǁ� ǌůĞĐĞŶŝĂ͕� ŽƑǁŝĂĚĐǌĞŶŝĂ�
Ž�ǁǇŬŽŶǇǁĂŶŝƵ�ƉƌĂĐǇ�ƐƉŽųĞĐǌŶĞũͿ�ŝ�ǁŬųĂĚƵ�ƌǌĞĐǌŽǁĞŐŽ�;ŶƉ͘�ŶƵŵĞƌǇ�Ƶŵſǁ�ƵǏǇĐǌĞŶŝĂ͕�ŶĂũŵƵͿ�ǁ�ƌĞĂůŝǌĂĐũħ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽͿ

�

�

�
ϱ͘�hǁĂŐŝ͕�ŬƚſƌĞ�ŵŽŐČ�ŵŝĞđ�ǌŶĂĐǌĞŶŝĞ�ƉƌǌǇ�ŽĐĞŶŝĞ�ǁǇĚĂƚŬŽǁĂŶŝĂ�ƑƌŽĚŬſǁ�ƉƌǌǇ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ�

�
�

KƑǁŝĂĚĐǌĂŵ;ǇͿ͕�ǏĞ͗�
ϭͿ� ŽĚ�ĚĂƚǇ�ǌĂǁĂƌĐŝĂ�ƵŵŽǁǇ�ŶŝĞ�ǌŵŝĞŶŝų�Ɛŝħ�ƐƚĂƚƵƐ�ƉƌĂǁŶǇ�ŽƉĞƌĂƚŽƌĂ;ͲƌſǁͿ�ƉƌŽũĞŬƚƵ͖�
ϮͿ� ǁƐǌǇƐƚŬŝĞ� ŝŶĨŽƌŵĂĐũĞ� ƉŽĚĂŶĞ� ǁ� ŶŝŶŝĞũƐǌǇŵ� ƐƉƌĂǁŽǌĚĂŶŝƵ� ƐČ� ǌŐŽĚŶĞ� ǌ� ĂŬƚƵĂůŶǇŵ� ƐƚĂŶĞŵ� ƉƌĂǁŶǇŵ�

ŝ�ĨĂŬƚǇĐǌŶǇŵ͖�
ϯͿ� ǁ� ǌĂŬƌĞƐŝĞ� ǌǁŝČǌĂŶǇŵ� ǌ� ŽƚǁĂƌƚǇŵ� ŬŽŶŬƵƌƐĞŵ� ŽĨĞƌƚ͕� ǁ� ƚǇŵ� ǌ� ŐƌŽŵĂĚǌĞŶŝĞŵ͕� ƉƌǌĞƚǁĂƌǌĂŶŝĞŵ�

�������������������������������������������������
ϯͿ��tǇƉĞųŶŝđ�ũĞĚǇŶŝĞ�ǁ�ƉƌǌǇƉĂĚŬƵ�ǁƐƉĂƌĐŝĂ�ƌĞĂůŝǌĂĐũŝ�ǌĂĚĂŶŝĂ�ƉƵďůŝĐǌŶĞŐŽ͘���
ϰͿ� EĂ� ƉƌǌǇŬųĂĚ� ĚŽƚĂĐũĞ� ǌ� ďƵĚǏĞƚƵ� ƉĂŷƐƚǁĂ� ůƵď� ďƵĚǏĞƚƵ� ũĞĚŶŽƐƚŬŝ� ƐĂŵŽƌǌČĚƵ� ƚĞƌǇƚŽƌŝĂůŶĞŐŽ͕� ĨƵŶĚƵƐǌǇ� ĐĞůŽǁǇĐŚ͕� ƑƌŽĚŬŝ��
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